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1  2023 年尿素市场走势回顾 

2023 年中国尿素市场高频震荡运行，整体呈现旺季大跌，淡季大涨的格局。其中一季度高频震荡，二季度断崖式

下滑，三季度淡季大涨，四季度先涨后跌。从中商网采集的尿素价格数据来看，以山东市场为例，2月底、3月初为 2023

年尿素价格高点，山东尿素企业出厂高端价格在 2750 元/吨左右，而低点价格出现在 6 月中旬，山东尿素企业出厂低

端价格跌至 1980 元/吨左右。以山东华鲁恒升中颗粒尿素出厂价格为例，2023 年 1-12 月出厂均价为 2477 元/吨，较

2022年同期均价（2719元/吨）下滑 242元/吨，同比下跌 8.71%。 

2023年国内尿素行情回顾 

第一季度，国内尿素市场震荡整理运行，价格波动相对较小。元旦假期过后市场回暖，下游适当跟进补仓购货，

需求较好情况下，价格高位运行。但随着气头装置的陆续恢复，市场供应逐步增加，行情窄幅上扬后略显乏力，价格

开始持稳。随着春节的到来，市场交投氛围停滞，新单收款不多，尿素厂家主要执行前期预收待发订单。节后开工迟

缓，加之部分港口货源回流，市场担忧情绪增加，价格弱势运行。随着尿素日产提升缓慢，下游工厂开工率提升，对

尿素需求较好，市场开始供不应求，尿素价格止跌反弹。后期受到国际尿素价格倒挂影响，市场采购氛围开始下降，

下游采购需求降温，市场价格开始出现下跌趋势，但随着企业装置检修数量的增加，市场行情扭转，多数尿素厂家开

始根据自身情况整理其出厂报价。后期尿素市场原料端价格开始下跌，但在尿素厂家低库存的影响下，价格下跌幅度

有限。 

第二季度，国内尿素市场持续下跌，季度末价格窄幅反弹。季度初价格走势延续上季度末，行情较为低迷，农业

需求较弱，东北市场备肥推后，工业需求复合肥开工率下降，对尿素需求减少，需求端整体弱势运行，反观供应端日

产持续高位，尿素厂家库存大量增长而下游跟进不足，市场价格持续向下。五一小长假之后行情延续，市场交投仍较

为清淡，尿素厂家库存持续走高，下游新订单跟进依然不足，待发少量出货压力倍增，市场低端货源增多，整体气氛

略显悲观，价格延续下探。但随后出口印标的消息传入，市场悲观情绪开始受到提振，期货价格开始上行，现货价格

随之作出调整同步打开上涨趋势，需求方面农需开始补仓，尿素厂家库存逐步下降，促使价格上行，但复合肥厂家开

工率走低，在日产持续高位的情况下，价格上行动力不足，整体价格窄幅反弹。 

第三季度，受出口利好影响，国内尿素价格持续高涨。随着装置检修及故障增多，而市场农业需求增加，多地区

开始集中补货，尿素厂家库存快速下降，市场货源显紧。加之印标预期影响，市场需求预期向好，而货源供应紧张，

市场供不应求，期货价格强势上涨，市场价格同步延续上行。印标开标后，开标价格高于国内价格，市场表现出较强

出口意愿，多地尿素厂家陆续接到相应数量的出口订单，虽国内正处需求淡季，但在出口成交的支撑下，市场整体交

投氛围较浓，尿素价格“淡季不淡”，价格高位震荡上行。随着出口的持续火热，尿素厂家多发运出口订单，货源不断

显紧，国内供应受到影响，保供倡议及法检收紧开始限制尿素出口，尿素厂家报价逐步趋稳，加之正值国庆长假前期，

多数尿素厂家为收新单，多降价吸单。 

第四季度，国内尿素市场先涨后跌，整体变化区间较小，多整理运行。随着农需的结束，印度招标货物陆续离港，

市场供应紧张局面得以缓解，价格上行乏力，开始回调整理，但在尿素厂家有出口待订单，库存少量，国内货源依旧

显紧的情况下，价格下降幅度相对有限，下游补货心态也开始趋于谨慎，多观望心态，待价低时入市补货，市场交投

氛围显弱。进入 10月份，国内尿素厂家开工率高位运行，整体开工率维持在 80%以上，尿素日产高位，价格上行困难，

加之保供及法检收紧依旧持续影响国内市场，新一轮的印度招标国内参与困难，尿素厂家出厂报价上调受阻，多挺价

观望运行。11 月中旬，随着磷复肥会议的召开，市场整体交投平静，多待会议给出相应指导，会议结束后，出口法检

延长及化肥厂家联合保供稳价影响市场，现货市场价格承压下行，市场成交不温不火，农需冬储观望，下游厂家生产

少量补货，整体市场僵持运行。 

http://www.chinaccm.cn/
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2  2023 年化肥市场大事件回顾 

2.1  中国农资流通协会呼吁：全力做好化肥等农资的国内供 

中国农资流通协会微信公众号 9 月 3 日发文指出，近期，国内尿素期货市场出现了不理性的炒涨行为，对国内化肥

市场的平稳运行带来不利影响。6 月以来，国内尿素期货价格快速上涨，主力合约结算价平均值由 6 月 12 日最低点 1649

元/吨，上涨到 9 月 1 日 2356 元/吨，带动尿素现货市场不同程度上涨。据中国农资流通协会中国肥料价格指数监测数

据显示，8 月 28 日尿素全国平均批发价格为 2547.18 元/吨，较 8 月 21 日周环比涨 0.36%，较 7 月 31 日月环比涨 5.47%。 

目前，国内尿素企业日产维持在 17 万吨左右，市场供给充足，国内农业需求处于淡季，并不存在价格拉涨的现实

基础。四季度国内尿素新增产能将逐步如期释放，我国尿素实物产量将创近五年来的新高，同时当前国际价格逐步下

跌，市场整体表现为供应增加，外部需求相对低迷，价格或将逐步回落持稳。 

中国农资流通协会在此郑重呼吁：近期尿素市场已偏离供需基本面，行业企业要理性经营，防范风险，自觉抵制投

机行为，切忌跟风炒作，共同维护良好的市场环境，促进行业健康可持续发展。要提高政治站位，充分认识到做好化

肥保供相关工作的重要性，切实履行社会责任，积极组织好肥料生产、市场购销及服务工作，全力做好化肥等农资的

国内供应，切实维护价格稳定，为保障粮食安全做出积极贡献。 

据业内人士分析，部分游资进入尿素期货市场投机炒作，干扰价格机制正常发挥作用，搅动现货市场，将可能影响

秋冬种化肥供应和即将到来的新年度国家化肥商业储备落实，国家有关部门对此不会放任不管，将会采取一系列调控

措施引导稳定化肥市场。 

2.2 俄罗斯据称考虑成立统一的化肥贸易公司 

乌拉尔联合化学公司(Uralchem)创始人德米特里·马泽平于今年 7 月提出的，俄罗斯总理米舒斯京和工业和贸易部部

长曼图罗夫之后就此事进行了讨论，但目前尚未做出任何决定，也不清楚何时会再次讨论该提议。 

UralChem 是俄罗斯的主要化肥供应商，而俄罗斯是世界上最大的化肥生产国，其产量约占全球年消费量的 15%。 

一些大型化肥生产商不支持这一想法，担心这会损害业务，他们认为，大多数化肥的出口已经恢复到战前水平，因

此生产商看不出这一提议能给他们带来什么好处。 

通过成立一个统一的贸易公司，俄罗斯政府不仅可以对化肥出口收入有更多的控制，对全球定价也能施加更大的影

响。俄罗斯化肥公司目前通过瑞士和其他第三国进行货物贸易。 

尽管由于化肥对粮食生产的重要性，西方并未直接制裁俄罗斯的化肥公司，但波罗的海港口已停止处理大多数化肥

产品，导致出货量下降。此外，全球航运公司、一些国际银行和保险公司纷纷撤离俄罗斯，也加大了该国向海外出口

化肥的难度。 

根据俄罗斯的公开说法，尽管俄罗斯粮食和化肥出口并未受到西方全面制裁，但西方对支付、物流和保险业的限制

是一个障碍。俄罗斯此前多次要求西方消除障碍，提供便利，并将此作为延长黑海粮食协议的条件。 

今年 7 月，俄罗斯宣布中止黑海粮食协议，理由是该协议涉及俄方的部分并未得到履行。 

http://www.chinaccm.cn/
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2.3  化肥行业难点及进口管理解决方案 

从全球发展的角度来看，化肥进口行业面临着一些挑战和机遇。一方面，随着全球人口不断增长和农业生产的扩大，

对化肥的需求量也会相应增加，这为化肥进口提供了市场空间;另一方面，一些国家和地区有意减少化肥使用，转向可

持续农业和有机农业，这就可能会降低对化肥进口的需求。 

中国是世界上最大的化肥消费国之一，因此进口化肥在中国市场具有一定的需求。如何有效地管理化肥进口业务，

是化肥外贸公司不得不面对的问题。针对这一问题，化肥进口管理解决方案应运而生。 

化肥行业管理面临的难点主要有以下几个方面： 

【环境保护压力】化肥生产和使用过程中会产生大量的废气、废水和固体废弃物，对环境造成污染。管理者需要制

定和执行严格的环境保护政策和措施，确保化肥生产和使用过程中的环境影响最小化。 

【资源利用效率】化肥生产需要大量的能源和原材料，如天然气、煤炭和磷矿石等。管理者需要优化生产工艺，提

高资源利用效率，减少能源和原材料的消耗。 

【市场竞争压力】化肥市场竞争激烈，产品同质化严重。管理者需要通过提高产品质量、降低成本、拓展市场渠道

等手段来增强外贸公司竞争力。 

【技术创新和人才培养】化肥行业技术更新换代快，管理者需要不断进行技术创新，提高产品质量和生产效率。同

时，培养和引进高素质的人才也是管理者面临的重要任务。 

【安全生产风险】化肥生产过程中存在一定的安全风险，如火灾、爆炸等。管理者需要建立健全的安全管理体系，

加强安全生产监管，确保员工和设施的安全。 

【政策法规限制】化肥行业受到政府的严格监管和政策限制，如环保要求、土地使用政策等。管理者需要了解并遵

守相关法规，确保外贸公司合规经营。 

2.4 化肥减量增效，助力我国农业高质量发展 

化肥是农业生产的重要投入要素，在促进农作物产量提高、保障粮食安全方面为我国农业经济的发展做出了突出贡

献。然而，长期过量且低效施用化肥造成的土壤板结、水体富营养化、空气质量酸化等农业面源污染和环境质量衰退

问题十分普遍，农业发展和环境保护之间的矛盾日益凸显。为阻止生态环境继续恶化，切实加强环境污染防治，适当

减少化肥等物质要素的投入势在必行。 

纵观近 5 年中央一号文件，均明确表示要持续推进化肥减量增效。在化肥减量的政策目标下，以有机肥替代化肥成

为新常态下缓解经济效益和环境保护矛盾，实现农业发展绿色转型和可持续发展的有效途径。随着我国绿色农业政策

的不断推动，有机肥替代是实现化肥负增长目标的重要方式之一。开展果菜茶有机肥替代化肥行动，是农业高质量发

展的应有之义。可见，有机肥替代化肥是实现化肥减量、促进农业高质量发展的重中之重。 

因此，本文将农户施用有机肥和减施化肥行为进行联立研究，揭示了农户施用有机肥替代化肥的悖离行为。并且将

风险感知与社会信任纳入同一分析框架内，从风险感知、社会信任及其交互项等方面探究有机肥替代行为悖离的原因，

丰富了心理因素对有机肥替代行为决策的作用研究，对于加快推动我国大幅度降低农业面源污染、实现农业的可持续

发展和高质量发展具有重要现实意义。 

http://www.chinaccm.cn/
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3  2023 年中国尿素产能分析 

3.1  2023 年 1-11 月中国尿素产量统计 

据中国海关统计 2023 年 11月份我国尿素进口量在 20.84 吨，环比减少 12.25%。2023 年 1-11 月累计进口量为 2303.64

吨，较去年同期同比减少 42.81%。 

2023 年 11 月份我国尿素出口量在 51.55 万吨，环比减少 8.21%。2023 年 1-11 月累计出口量为 391.09 万吨，较去年同

期同比增加 70.27%。 

2023 年 11 月，中国尿素净出口 515525.25 吨，增速-8.21%。 

中国尿素产量统计同比对比表（万吨） 

月度 2023 年 2022 年 同比 本年累计 去年累计 同比 
1 月 461.87 464.65 -0.60% 461.87 464.65 -0.60% 
2 月 451.02 435.71 3.51% 912.89 900.36 1.39% 
3 月 512.45 496.41 3.23% 1425.34 1396.77 2.05% 
4 月 517.71 488.6 5.96% 1943.05 1885.37 3.06% 
5 月 520.19 502.3 3.56% 2463.24 2387.67 3.17% 
6 月 511.44 502.27 1.83% 2974.68 2889.94 2.93% 
7 月 517.98 475.86 8.85% 3492.66 3365.8 3.77% 
8 月 517.38 441.26 17.25% 4010.04 3807.06 5.33% 
9 月 489.11 462.85 5.67% 4499.15 4269.91 5.37% 
10 月 553.15 458.48 20.65% 5052.3 4728.39 6.85% 
11 月 532.9 456.16 16.82% 5585.2 5184.55 7.73% 
 

3.2  近四年 1-11 月全国尿素产量月对比 

月度 2023 年 2022 年 同比 本年累计 去年累计 同比 

1 月 461.87 464.65 -0.60% 461.87 464.65 -0.60% 

2 月 451.02 435.71 3.51% 912.89 900.36 1.39% 

3 月 512.45 496.41 3.23% 1425.34 1396.77 2.05% 

4 月 517.71 488.6 5.96% 1943.05 1885.37 3.06% 

5 月 520.19 502.3 3.56% 2463.24 2387.67 3.17% 

6 月 511.44 502.27 1.83% 2974.68 2889.94 2.93% 

7 月 517.98 475.86 8.85% 3492.66 3365.8 3.77% 

8 月 517.38 441.26 17.25% 4010.04 3807.06 5.33% 

9 月 489.11 462.85 5.67% 4499.15 4269.91 5.37% 

10 月 553.15 458.48 20.65% 5052.3 4728.39 6.85% 

11 月 532.9 456.16 16.82% 5585.2 5184.55 7.73% 
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3.3  2023 年 1-11 月全国尿素产量分省对比 

省份 23-11-1 23-10-1 23-9-1 23-8-1 23-7-1 23-6-1 23-5-1 22-4-1 23-3-1 23-2-1 23-1-1 

山东 723640 709240 632150 602650 585050 616910 619660 645630 655010 604300 653570 

江苏 184500 190650 146300 190900 189700 177200 178400 169200 192200 167500 172400 

安徽 318000 270200 197000 216500 232300 225600 241800 226500 240000 206800 234950 

河北 266800 282100 269400 218150 243750 257350 225450 253400 253200 231000 246400 

山西 546350 661150 650900 712100 722850 688200 657500 708050 685000 598050 674850 

内蒙古 716000 784400 589000 735000 763500 819000 853300 779000 679000 618700 668500 

辽宁 57000 58900 57000 55600 51100 48000 44800 48000 49600 44800 49600 

吉林 14500 15500 11000 11900 8550 16500 13800 12000 1200 2000 4400 

黑龙江 117400 101800 71000 62400 80600 73100 94600 93000 81100 81200 89900 

新疆 555700 529850 493950 567050 541750 420100 442120 462050 487140 428600 399550 

甘肃 18200 40300 39000 36400 40300 39000 41100 26700 36100 0 0 

宁夏 94000 133300 87200 120700 133300 129000 124500 114500 136400 94050 57350 

陕西 190600 171400 207000 212100 191900 178800 203400 205300 213900 193200 213400 

青海 80100 83700 71500 82400 86800 74500 83100 82200 78000 33900 16000 

河南 528700 541400 480100 483300 463300 479300 411300 476700 488000 426100 419100 

湖北 261400 191004 170400 181200 146500 132000 179800 172120 177160 162400 179800 

云南 128400 155400 128200 117000 136000 156400 170000 128960 124870 111650 93830 

贵州 53400 55800 54000 24300 55800 53000 55800 53100 49600 42100 46500 

四川 226200 245450 236000 234150 231220 220000 243530 219200 193650 197820 128890 

重庆 117000 120900 117000 120900 82500 117000 116400 106500 103900 84000 68200 

广西 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

海南 108000 111600 108000 111600 115500 117000 120900 117000 121400 112000 124000 

江西 23100 77500 75000 77500 77500 76400 80600 78000 78100 70000 77500 

总计 5328990 5531544 4891100 5173800 5179770 5114360 5201860 5177110 5124530 4510170 4618690 

3.4 近六年中国尿素装置开工率对比 

3.4.1 尿素装置开工率对比表 

月份 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 

1 月 43.70% 48.75% 56.90% 52.03% 62.31% 64.77 

2 月 44.50% 56.50% 67.30% 65.41% 65.69% 66.98 

3 月 49.80% 57.79% 74.20% 70.85% 67.49% 69.75 

4 月 52.80% 59.58% 70.20% 67.06% 70.72% 71.55 

5 月 51.70% 61.38% 71.78% 69.20% 57.34% 69.96 

6 月 51.60% 64.98% 65.65% 67.64% 70.67% 68.53 

7 月 56.30% 64.10% 66.96% 65.67% 64.95% 65.38 

8 月 53.50% 63.69% 63.41% 65.99% 57.61% 68.08 
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月份 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 

9 月 54.90% 66.05% 69.03% 60.57% 65.91% 65.43 

10 月 54.80% 60.51% 70.00% 60.16% 60.98% 72.29 

11 月 51.10% 58.91% 66.05% 59.18% 63.59% 70.44 

12 月 48.60% 56.50% 61.03% 62.63% 61.45% 64.96 

 

3.4.  2023 年国内尿素企业开工率走势图 

 

4  2023 年中国尿素进出口统计 

 4.1 2023 年 1-11 月中国尿素出口量统计 

按照贸易国统计： 
   

贸易国 数量（吨） 出口额（美元） 均价（美元/吨） 

中国香港 1324.21 295,623 223 

印度 258699.17 96,043,721 371 

以色列 560 213,600 381 

日本 3778 1,617,334 428 

黎巴嫩 45 22,810 507 

中国澳门 21.8 7,161 328 

马来西亚 26577.08 9,567,668 360 

尼泊尔 6000 2,100,000 350 
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中国尿素企业开工率走势图（同比）
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菲律宾 38275 13,690,750 358 

新加坡 206.67 63,497 307 

韩国 68842 26,686,745 388 

斯里兰卡 25495 9,059,140 355 

泰国 844 312,792 371 

越南 3411 1,283,292 376 

中国台湾 4182.5 1,564,002 374 

安哥拉 110 41,580 378 

刚果共和国 67.5 25,515 378 

吉布提 2116 798,498 377 

肯尼亚 657.5 224,538 342 

马达加斯加 825 302,262 366 

南非 60 25,600 427 

坦桑尼亚 130 49,660 382 

英国 3719.9 1,417,751 381 

德国 700 236,130 337 

法国 80 26,400 330 

希腊 170 77,300 455 

西班牙 1250 501,500 401 

芬兰 100 47,300 473 

挪威 800 264,000 330 

波兰 480 194,900 406 

阿根廷 100 42,000 420 

巴西 14476 5,510,297 381 

智利 525 222,950 425 

哥伦比亚 20 7,600 380 

哥斯达黎加 500 192,500 385 

墨西哥 37298 14,090,310 378 

秘鲁 6448 2,499,773 388 

乌拉圭 100 43,000 430 

加拿大 320 136,350 426 

澳大利亚 3493.92 1,366,994 391 

新喀里多尼亚 2717 1,034,005 381 

总计 515525.25 191,906,848 372 

按照贸易方式统计： 
   

贸易方式名称 数量（吨） 出口额（美元） 均价（美元/吨） 

一般贸易 515525.23 191,906,734 372 

海关特殊监管区域物流货物 0.02 114 7600 

总计 515525.25 191,906,848 372 

按照收发货地统计： 
   

注册地名称 数量（吨） 出口额（美元） 均价（美元/吨） 

北京市 204251.67 76,272,090 373 
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天津市 12000 4,500,000 375 

河北省 670 256,800 383 

山西省 2000 760,000 380 

内蒙古自治区 36500 13,339,500 365 

辽宁省 12500 4,630,000 370 

上海市 0.02 114 7600 

江苏省 41762.08 15,398,364 369 

浙江省 3000 1,047,000 349 

安徽省 10600 3,896,139 368 

福建省 3015 1,171,980 389 

江西省 974 377,120 387 

山东省 65864.9 25,439,330 386 

河南省 48050 17,445,385 363 

广东省 1323.58 282,770 214 

海南省 32570 12,032,590 369 

重庆市 2538 1,010,014 398 

四川省 245 101,810 416 

云南省 25000 9,125,000 365 

陕西省 12241 4,661,242 381 

新疆维吾尔自治区 420 159,600 380 

总计 515525.25 191,906,848 372 

 

4.2  2023 年 1-11 月中国尿素进口量统计 

按照进口国统计： 
   

进口国 数量（吨） 进口额（美元） 均价（美元/吨） 

文莱 0 77 38500 

日本 11 19,776 1798 

比利时 0.01 405 81000 

英国 0.14 257 1836 

德国 8.74 22,950 2626 

法国 0.92 9,027 9812 

美国 0.03 40,595 1503519 

总计 20.84 93,087 4468 

按照贸易方式统计： 
   

贸易方式名称 数量（吨） 进口额（美元） 均价（美元/吨） 

一般贸易 20.44 91,894 4495 

海关特殊监管区域物流货物 0.39 1,116 2854 

其他 0 77 38500 

总计 20.84 93,087 4468 
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按照收发货地统计： 
   

注册地名称 数量（吨） 进口额（美元） 均价（美元/吨） 

北京市 1.53 5,213 3401 

天津市 1.3 1,656 1270 

吉林省 0.05 58 1289 

上海市 6.72 25,742 3830 

江苏省 11.23 19,992 1780 

广东省 0 40,426 40426000 

总计 20.84 93,087 4468 

 

5. 国际尿素市场分析 

5.1  2023 年国际尿素市场价格汇总 

单位：美元/吨 

日期 波罗的海 黑海 中国 

23-1-19 390 390 430 

23-1-26 360 360 420 

23-2-2 340 340 410 

23-2-9 330 330 390 

23-2-16 300 300 400 

23-2-23 300 295 390 

23-3-2 295 295 380 

23-3-9 270 280 380 

23-3-16 260 260 360 

23-3-23 255 255 357 

23-3-30 250 250 355 

23-4-6 255 255 355 

23-4-13 270 270 355 

23-4-20 270 270 355 

23-4-27 270 270 350 

23-5-4 270 270 345 

23-5-11 270 270 335 

23-5-18 270 270 330 

23-5-25 260 260 320 

23-6-1 255 255 300 

23-6-8 250 250 310 

23-6-15 230 225 308 

23-6-22 240 240 285 

23-6-29 250 240 300 
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日期 波罗的海 黑海 中国 

23-7-6 275 275 305 

23-7-13 320 320 320 

23-7-20 330 330 320 

23-7-27 365 365 380 

23-8-3 415 415 395 

23-8-10 380 378 375 

23-8-17 370 368 376 

23-8-24 355 345 380 

23-8-31 325 338 380 

23-9-7 350 350 375 

23-9-14 375 370 385 

23-9-21 340 345 385 

23-9-28 355 350 380 

23-10-5 355 350 380 

23-10-12 355 350 380 

23-10-19 355 350 370 

23-10-26 328 330 380 

23-11-2 328 325 375 

23-11-9 330 320 370 

23-11-16 295 295 390 

23-11-23 300 300 380 

23-11-30 280 290 380 

23-12-7 270 270 370 

23-12-14 270 270 365 

23-12-21 260 260 355 
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5.2 2023 年国际尿素价格走势图 

 

6 2023 年中国尿素市场分析 

6.1  2022-2023 年小颗粒尿素港口库存情况 

2023 年小颗粒尿素港口库存整体运行较为平稳，但在 9 月份港口小颗粒库存量较大，9 月月初达到最大值。全年

库存数量最高出现在 9 月，库存量达 45.50 万吨，全年库存数量最低出现在 4 月，最低库存量为 1.20 万吨。本年 9 月

份港口库存量较大，企业有出口意愿，货物集港，但受港口法检收紧影响，货物出口困难，造成港口库存的大量堆积，

港口库存量远高于去年的同期水平。直至 11 月份，尿素出口货物的持续堆积，导致港口库存上涨，加之国际尿素价格

持续走低，国内企业参与集港意愿转低，货物逐渐离港。 

6.2  2023 年尿素企业库存变化 

2023 年国内尿素企业库存上半年高位运行，下半年走低震荡，整体走势自本年 6 月初开始断崖下跌。全年企业库

存数量最高出现在 6 月，企业库存量为 116.03 万吨，企业库存量最低出现在 7 月，企业库存量为 13.81 万吨。本年企

业库存自 6 月开始持续去库，多数企业在待发支撑及出口利好的情况下，厂家保持去库为主，后期随着尿素企业处于

零库存或低库存状态下，企业去库空间缩小，直至本年 11 月份，企业库存的持续低位，对国内市场的运行形成威胁，

多数工厂开始高价限制收单，企业库存开始回升。 
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7  2023 年下游复合肥市场分析 

7.1  2023 年复合肥市场简述 

2023 年复合肥价格多受原料市场、供需逻辑以及政策方面影响，价格走势呈现先跌后涨态势，整体变动较小，持

稳运行。上半年，复合肥行业价格整体走势逐步下跌。原料价格窄幅调整，市场缺乏明显利好引导，价格走势弱稳为

主。终端市场需求少量，多地成交价格不断下行，需求支撑较弱，加之经销商接货谨慎，夏季肥备肥推进缓慢，企业

库存增量，价格上行承压，市场价格继续延续下行整理。进入 7 月份，复合肥行业价格开始止跌反弹。一方面，企业

秋季肥预收分阶段性收单为多，部分价格上涨；另一方面，原料磷铵价格上调明显，尿素价格整体也维持高位，增强

了业者对市场的信心，市场交投开始火热，价格顺势上行。年底，市场价格低位窄幅整理，整体运行持稳。业者受政

策面及原料价格影响，对于冬储备肥相对谨慎，多数持观望心态，按需缓慢推进，经销商也多以消化前期库存为主，

整体市场交投氛围平平。 

7.2  2022-2023 年复合肥市场价格指数走势 

2023 年国内复合肥行业开工率平均在 41.16%，较去年上涨 3.38%；全年复合肥企业开工率最高出现在 9 月，年内

最高开工率为 53.02%，最低出现在 7 月，年内最低开工率为 23.54%。本年装置检修频繁，装置恢复延期，开工率延后，

部分企业随着市场需求减少，出现临时减负荷停车现象。 

8.2024 年中国尿素市场展望 

供应方面：从目前尿素市场情况来看，明年仍有新增产能将继续投放，预计供应量将持续增长。当前上游煤炭价

格高位，尿素行业成本较高。但尿素生产利润较高，预计企业会保持高开工生产，日产量同比仍有提升空间。 
需求方面：农业需求上，在粮食安全背景下，预计农业用肥总量预计稳中有增。工业需求上，就目前情况来看，

复合肥施用量同样受农业需求影响，今明两年复合肥产能继续提升，预计下游复合肥对尿素需求小幅增加；下游房地

产未来增长空间受限，对尿素需求有待考量；脱硫脱硝领域政策要求下，尿素对合成氨维持替代趋势，需求保持增长。 
出口方面：当前出口法检政策持续缩紧，预计在 2024 年春耕前政策放松困难，具体仍需持续关注政策面保供消息。

当前国内尿素企业受法检政策影响，出口难度较大，多响应保供号召，专注国内市场供应。明年出口放松前后需关注

内外价差，影响企业出口积极性。 
综合来看：未来尿素市场供应仍较为宽松，在化肥保供政策与出口受限的共同作用下，化肥市场将逐步趋于稳定。

高供应仍是明年尿素价格的运行背景，需求季节性强弱影响短期的供需平衡。明年出口对尿素市场影响仍需结合政策

面，及国内外价差综合考虑，具有较大的不确定性。综上，未来尿素市场走势或出现更多的影响因素，现货价格运行

中枢下移，市场需求淡季不排除阶段性向成本端靠拢，仍需持续把握市场交易节奏。 
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