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1. 2023 年预焙阳极市场行情分析与 2024 年预测 

1.1  2023 年预焙阳极市场价格行情简析 

2023 年中国预焙阳极市场行情呈现持续走跌局面，据中华商务网统计，截

止 2023 年 12 月 15 日，相比去年同期大幅下跌 3100 元/吨左右，同比下跌 42.76%。 

截止 2023 年 12 月 15 日，国内预焙阳极市场主流出厂含税价在 4200-4650

元/吨左右，青海地区采购价格 4700 元/吨左右，新疆地区 4800 元/吨左右，据悉

山东魏桥铝业 12 月份预焙阳极采购基准价环比下调 100 元/吨，现汇执行 4028

元/吨，承兑执行 4045 元/吨。 

 

图 1：2023年预焙阳极市场价格走势图（单位：元/吨） 

 

 

 

 地址：北京市朝阳区惠河南街 1091 号       电话：18081870615          网址：www.chinaccm.cn 

 



2023年大宗商品年度分析报告系列之炭素篇   

 2023 年预焙阳极价格大幅下跌主因是受上游原材料石油焦和煤沥青价格

下跌带动，成本面支撑持续减弱。 

而下游需求方面：2023 年电解铝市场震荡下行，截止 2023 年 12 月 7 日长

江现货电解铝价格 18440-18480 元/吨，均价 18460 元/吨，12 月累计跌 160 元/

吨，2023 年累计跌 220 元/吨。中国电解铝市场价格震荡下行，随着下游电解铝

企业减产，采购逐步放缓，预焙阳极行业的整体利润再次受到压缩，另外叠加企

业其他成本支出，且因预焙阳极生产周期较长，部分使用高价原料的生产企业面

临小幅亏损局面，企业和区域之间盈利状态差异明显，目前多数小幅亏损，预焙

阳极企业盈利水平不佳。 

1.2  2023 年预焙阳极产量与出口简析 

 

据中华商务网统计，2023 年中国预焙阳极总产量约 2185 万吨，相比 2022

年增加 43 万吨，同比增加 1.97%。 

根据中华商务网统计数据，截止 2023 年 12 月，国内预焙阳极产能 2906.6

万吨，其中自建预焙阳极产能 1399.1 万吨，占比总产能 46.1%；商用阳极产能

1567.5 万吨，占比总产能 53.9%。当前预焙阳极产能整体过剩，区域间供需不匹

配显著，过剩产能将持续退出。 

总体来看，2023 年预焙阳极市场生产供应良好。12 月初山东、河南、河北

等局部地区发布天气污染橙色应急预警，个别环保评级 A 级以下的企业小幅减

产，但由于时长持续较短，并且所影响企业较少，其他企业开工平稳运行，整体

供应影响不大；山东地区某企业新投阳极项目近期已点火，预计 2024 年 1 月出

产品，4 月达到满产；河南个别企业因下游订单不佳，开工负荷低位，少数企业

做坩埚或代加工，其他企业开工稳定；青海地区某配套企业上月进行检修，本月

已恢复正常生产，产量影响有限；内蒙古地区某企业由于检修，产量生产未达满

负荷，预计 12 月恢复满产；重庆地区某企业新投产能预计 2024 年投产，后续

进一步满足周边预焙阳极需求；其他地区配套阳极企业根据年度计划平稳运行，

部分企业尚有余量外销。 
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表 1：2023年我国商业预焙阳极产量统计（单位：万吨） 

 

月份 2022年产量 2023年产量 

1月 171 179 

2月 148 178 

3月 165 177 

4月 178 176 

5月 180 178 

6月 181 180 

7月 182 182 

8月 186 185 

9月 187 188 

10月 187 189 

11月 188 约 187 

12月 189 约 186 

 总产量 2142 约 2185 

 

预焙阳极出口：据海关数据 2023 年 10 月预焙阳极出口总量为 13.3 万吨，

同比下降 42.42%，环比下降 22.19%，平均出口单价为 797.78 美元/吨，出口单

价有所小涨。出口主要国家为马来西亚、挪威和加拿大，出口减量的国家主要是

加拿大和印尼，分别下降 2.82万吨和 1.54万吨。 

中国作为炭素生产大国，近几年预焙阳极的出口量也实现了大幅增长，

2019-2022 年均复合增长率在 22.15%。尤其是 2022 年中国预焙阳极出口量达到

215万吨，同比增加 12%。不过 2023年多地电解铝产能利用率下降， 2023年中

国预焙阳极出口受影响明显，预计 2023 年年度出口量在 175 万吨水平，同比减

少近 40万吨或下跌 18%。  

临近年底，据悉出口企业 2024年订单已陆续商谈完，欧洲地区 2024年并未

有明显起色，且个别供应商订单量有所调整，但整体出口订单情况较为稳定，后

期印尼华青铝业采购需求预期增加，预计 2024年预焙阳极出口数量将小幅增加。 

 

1.3  2024 年预焙阳极市场预测 

原材料方面：欧佩克会议因减产配额问题未能达成一致而推迟，原油价格前
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景堪忧，2024 年中国预焙阳极市场上游原料成本端价格继续下降，成本面支撑

减弱。截止 2023 年 12 月 15 日，石油焦现货均 1920 元/吨，月环比下降 160 元

/吨，上游石油焦市场整体出货一般，主营焦价大体持稳，地炼部分炼厂焦价承

压下行；煤沥青价格为 4780 元/吨，月环比下降 527 元/吨，主产区改质沥青出

厂承兑参考 4500-4950 元/吨，煤沥青市场下游产品总体弱势，煤沥青总体下滑

走势，11 月末原料煤焦油市场止跌，存一定看涨情绪，但幅度有限。鉴于预焙

阳极的利润情况不佳，资金压力较大，企业对原材料按需采购为主，观望情绪浓

厚。 

下游电解铝方面：截至 2023 年 12 月 15 日，中国电解铝建成产能为 4724.90

万吨，开工产能为 4201.40 万吨，开工率为 88.92%。2023 年中国电解铝减产规

模涉及 289.7 万吨，其中已减产 279.7 万吨，已确定待减产 0 万吨，或减产但未

明确减产 10 万吨。2023 年中国电解铝总复产规模 363.2 万吨，已复产 331.2 万

吨，待复产 24 万吨，预期 2023 你年内最终实现复产累计 331.2 万吨。2023 年中

国电解铝已建成且待投产的新产能 177.7 万吨，已投产 117.7 万吨，待开工新产

能 58 万吨，预期年内还可投产共计 5 万吨，预期年度最终实现累计 122.7 万吨。

综合来说，预计 2024 年净增产能达到 232.5 万吨，但具体产能释放情况仍有变

数，整体来看，电解铝行业产能将继续增加。 

 后市展望：从价格来看，2021-2022 年预焙阳极价格上涨明显，其中 2021

年价格涨幅 1730 元/吨，2022 年价格涨幅在 2325 元/吨或 50%。而 2023 年年底

价格较年初下跌近 3100 元/吨。 

而预焙阳极产品作为中间产品，其价格的调整多以原料价格的波幅来定，因

此预计 2024 年 1 月预焙阳极价格将有继续小幅下行的可能，2024 年预焙阳极市

场价格将在 4000-5000 元/吨左右运行。 
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2. 2023 年石墨电极市场行情分析与 2024 年预测 

2.1   2023 年石墨电极市场行情简析 

 

2023 年中国石墨电极市场价格呈现先大跌后小涨走势，截至 12 月 15 日,大

规格超高功率石墨电极市场价格相比去年同期下跌 4500 元/吨，同比下跌 17.3%。 

 

图 2：2023年大规格超高功率石墨电极市场价格走势图（单位：元/吨） 

 

2022 年上半年石墨电极市场价格推涨至 3 万元/吨的高位；2022 年下半年至

2023 年年底，下游长流程钢企处于亏损状态，开工艰难，且受环保限制和检修

影响，减产、停产企业渐多，整体开工下行，对石墨电极需求走低；短流程钢厂

方面，短流程钢企利润有小幅回温，对开工率起到一定提振作用，但对石墨电极

仍以消耗前期库存为主，采购虽有小幅增加，但较为谨慎且分散，刚需招标为主，

暂无囤货意愿，整体看钢厂方面对石墨电极需求稳中偏弱。 

而非钢方面，黄磷成交重心不断下移，开工持续低位；金属硅多地减产且硅

厂有停炉计划，对普通功率石墨电极也需求寡淡。 
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据中华商务网统计，截至到 2023 年 12 月 15 日炼钢用石墨电极主流报价如

下：国内超高功率石墨电极直径 300-600mm 主流出厂含税价格 1.6 万-2.1 万元/

吨，高功率石墨电极直径 300-600mm 主流出厂含税价格 1.5-1.8 万元/吨，普通功

率石墨电极直径 300-600mm 主流出厂含税价格 1.5-1.7 万元/吨；超高功率 700mm

石墨电极 2.2 万-2.4 万元/吨。 

2.2   2023 年石墨电极产量简析 

据中华商务网统计，2022 年中国石墨电极产量为 81.7 万吨，而 2023 年 1-12

月产量约为 84.7 万吨，同比增长 2.94%。 

统计国内 48 家石墨电极企业 2023 年 10 月产量 7 万吨，较 2023 年 9 月增

加 0.1 万吨。其中普通功率 0.98 万吨，高功率 1.77 万吨，超高功率 4.25 万吨。

10 月石墨电极整体产量微幅增加。 

  

表 3：2023年我国石墨电极产量统计（单位：万吨） 

 

月份 2022年总产量 2023年总产量 同比 

1月 7.4 7.2 -2.70% 

2月 7 7 0.00% 

3月 7.5 7.4 -1.33% 

4月 7.8 7.5 -3.85% 

5月 8.2 7.8 -4.88% 

6月 7.5 6.3 -16.00% 

7月 6.4 6.2 -3.13% 

8月 6.2 6.7 8.06% 

9月 6 6.9 15.00% 

10月 5.8 7 20.69% 

11月 5.9 约 7.1 20.34% 

12月 6 约 7 16.67% 

合计 81.7 约 84.1 2.94% 

 

2023 年中国石墨电极市场月度开工整体来看持续走低。石墨电极企业因市

场价格低行，生产积极性下降，个别石墨电极企业控产、减产意向强烈，部分企

业产量小幅下降，且后续将持续减产，个别企业因市场需求不佳停产清库存；河
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北地区环保管制步入常态化管理，河北地区企业生产节奏放缓，个别企业停产，

预计 12 月石墨电极企业产量将继续下行。 

2.3   2023 年石墨电极出口简析 

据海关数据统计显示，2023 年 10 月中国石墨电极出口量为 2.54 万吨，环比

增加 2.63%，同比减少 3.00%；2023 年 1-10 月中国石墨电极出口总量为 27.51 万

吨，同比减少 4.64%。2023 年 10 月中国石墨电极主要出口国家：俄罗斯、韩国、

哈萨克斯坦。 

后期石墨电极市场竞争也会愈加激烈。长期来看，随着中国石墨电极技术和

产品品质的不断的提升，石墨电极出口量将进一步增加。 

2.4  2024 年石墨电极市场预测 

原材料方面：2023 年年底低硫石油焦市场整体交投氛围仍显一般，近期负

极、电极企业由于订单不足，多以消耗前期库存为主，对低硫焦的采购需求较为

低迷，个别炼厂库存明显升高，铝用碳素仍以按需采购为主，对焦价存一定支撑。

中石油旗下东北及华北地区炼厂多数仍以保价销售为主，11 月底揭牌价格均有

下行。 

供应面：近期炼厂焦化装置除常规停工检修外，其余炼厂多为满负荷开工，

预计国产焦供应量继续增加；进口焦部分，国产石油焦价格接连下行，进口海绵

焦成本倒挂，贸易商惜售情绪浓烈，港口海绵焦发货速度持续下降。 

综合来看，12 月份预计石油焦市场供应不减，下游市场行情表现弱势，对

石油焦市场支撑有限，按需采购为主。预计 12 月石油焦价格仍有下行预期，幅

度为 50-200 元/吨。石油焦主要价格区间，低硫焦（硫 0.5%左右）价格 2150-3150

元/吨。 

下游需求方面：钢用方面，下游钢材市场表现欠佳，成材库存积累，导致钢

厂开工意愿降低，中南、西南、华北地区电炉钢厂不堪成本倒挂的压力，选择停

产限产，导致石墨电极的需求再度减少，需求延续长流程刚需零星补货为主，市

场成交量有限，对石墨电极采购表现欠佳。 
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非钢方面，金属硅、黄磷市场表现弱势，一些中小型硅厂随着利润大幅缩水，

生产节奏也有所放缓，整体对普通功率石墨电极需求一般。 

2024 年后市预计：2023 年末将近，取暖季到来，环保政策的利空影响，石

墨电极企业意向控产，预计 2024 年初市场库存持续拉低。下游部分企业有提前

进行阶段性补货意向，对石墨电极询价频繁，但实际成交尚不理想；原料面石油

焦价格走低利空石墨电极市场交投，加之当前石墨电极市场运行较为混乱，场内

石墨电极原料配比各有不同，导致石墨电极品质鱼龙混杂，实际成交价格高低互

现，低价出货动作频繁，致 12 月初石墨电极价格再次弱势下调；目前市场从业

者对明年初市场持消极态度，预计 2024 年石墨电极直径 300-600mm 价格运行区

间：普通功率 14000-19000 元 /吨；高功率 15000-20000 元 /吨；超高功率

21000-27000 元/吨。 

 

3. 2023 年煅烧焦市场形势分析与 2024 年预测 
 

2023 年国内煅烧焦市场价格呈现持续下滑走势，主因是受上游原料石油焦

价格震荡下跌，以及下游钢厂减产、停产企业渐多，石墨电极、增碳剂需求持续

走低；加之新建煅烧焦产能投放市场，且煅烧焦减产不明显，市场供应量仍居高

不下，而负极市场无好转迹象，中高硫煅烧焦供需矛盾仍然存在，供需矛盾突出

所致。 

3.1  2023 年中国煅烧焦市场价格走势简析 

3.1.1 低硫煅烧焦 

图 3：2023年低硫煅烧焦市场价格走势图（单位：元/吨） 
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3.1.2 中高硫煅烧焦 

 

图 4：2023年中硫煅烧焦市场价格走势图（单位：元/吨） 
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价格方面：2023 年 1-11 月份，以国内普货 3.0 煅烧焦为例，均价至 2642 元

/吨，同比跌幅约 45%。而国内中高硫石油焦 1-11 月均价在 1824 元/吨，同比跌

幅 49%。 

3.2  2024 年煅烧焦市场预测 

产量方面：据中华商务网统计，2023 年 1-10 月，国内煅烧焦产量共计 1875.5

万吨，同比增加 5.54%。 

进出口方面：2023 年进口量 1-10 月共计 17.29 万吨，同比下跌 14.91%，10

月中国煅烧焦主要进口国家：美国、英国、日本。另外 2023 年 1-10 月煅烧焦出

口量 115.46 万吨，同比下跌 4.00%，2023 年 10 月中国煅烧焦主要出口国家：阿

联酋、印度、澳大利亚、沙特阿拉伯。 

表观消费量方面：2023 年 1-10 月，国内煅烧焦表观消费量同比增加 100 万

吨水平，增幅近 6%。而 2023 年中国石油焦消费量预计可达 4400 万吨水平，同

比增加 8%。 

利润方面：从 2023 年的整体运行情况而言，煅烧焦利润水平较 2022 年有所

好转，10 月中旬后国内煅烧焦利润下行明显。11 月下旬部分煅烧企业因订单情

况及利润状况不佳，出现代加工操作低负荷。整体来看 12 月煅烧焦产量方面有

小幅下滑可能。预计短期内煅烧石油焦企业利润低位持稳运行。 

供需方面：下游石墨电极个别企业因市场需求不佳停产清库，高端低硫煅烧

焦需求平淡，河北地区个别企业受环保管制影响停产，铝用阴极、增碳剂亦需求

表现平平，部分高纯石墨对低硫煅烧焦需求尚可筛分企业部分停工，负极用煅烧

焦需求欠佳，铝用煅烧焦需求相对持稳。 

后市预测： 

低硫煅烧焦：低硫煅烧焦受下游开工偏弱影响将继续延续低位价格；加上目

前部分型号煅烧焦价格属于倒挂状态，企业有望进一步收缩产量，12 月初部分

型号煅烧焦价格有望下跌 100-150 元/吨，中旬之后市场将陆续趋稳，所以预计

2024 年初低硫煅烧焦市场价格将继续弱势运行为主，价位在 3000-4000 元/吨左

右。 
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中高硫煅烧焦：原料中高石油焦价格在经过前期大幅下跌之后，市场有望逐

步趋稳，目前 12 月份部分铝厂煅烧焦采购价格已出，中高硫煅烧焦市场基调已

定，所以预计 2024 年初中高硫煅烧焦市场价格将弱势持稳，价位在 1800-3000

元/吨左右。 

 

4.  2023 年针状焦市场形势分析与 2024 年预测 

4.1   2023 年针状焦市场形势简析 

2023 年中国针状焦市场价格依然呈现持续下滑走势，特别是 1-9 月针状焦

市场价格下滑累计 2500元/吨，10月针状焦企业承压推涨，但 11月份受下游需

求偏弱影响，厂家推涨出货受阻，不得不继续调低价格出货为先。 

图 5：2022-2023年针状焦市场价格走势图（单位：元/吨） 

 

 

截止 12 月 15 日，油系生焦主流价格 4700-5300 元/吨，油系熟焦主流价

格,6500-8500 元/吨，煤系生焦主流价格 4700-5300 元/吨，煤系熟焦主流价格

6500-8500元/吨。针状焦价格推涨受阻主要原因有以下 3个方面： 

1、上游原料低硫石油焦价格持续走跌，目前来看，国内石油焦市场供过于
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求局面难以突破，炼厂出货走量为主，临近年底，企业汇拢资金，下游企业交投

低迷，预计近期内石油焦价格难有上涨机会，焦价在低位区间窄幅波动。低硫石

油焦的走跌，加之下游企业降本趋势下，越来越多的使用石油焦等低价资源替代，

一定程度上影响了针状焦的外采需求。 

2、下游负极采购需求放缓。临近年底，负极材料方面订单量有下滑表现，

采购原料的速度随之放缓，多以消化前期库存为主，新的订单数量较少。 

3、下游石墨电极生产维持低位。石墨电极企业受到电弧炉钢厂开工积极性

不高、环保和原料高价的多重影响，产量持续低位。对针状焦需求较清淡。部分

小规格生产企业更多掺配使用价格低廉的低硫石油焦代替针状焦。虽然近期钢厂

开工率小幅提升，但传导至针状焦仍需时日。  

4.2  2023 年针状焦产量以及进出口简析 

2023年 11月，针状焦下游需求低迷难以支撑市场，部分装置受成本利润及

上下游影响，产能利用率维持低位，山东、东北等几套装置停车检修。据中华商

务网统计，11 月针状焦产量 3.99 万吨，环比上月减少 1.16 万吨或 22.52%，生

焦产量 2.79万吨，熟焦产量 1.2万吨。产量及产能利润率均有下滑。 

 

图 6：2023年针状焦月度产量对比图（单位：万吨） 
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从煤系和油系的开工情况来看，煤系针状焦受利润倒挂影响多数处于停工状

态。11月一煤系企业执行负极专用针状焦生焦 5000吨订单，煤系生焦产量有所

增加。相比之下，油系针状焦产量 3.19万吨，环比下滑 34.22%。 

综合来看，针状焦市场仍面临较大的困难与挑战，行业竞争日趋激烈。产能

方面，针状焦产能本身不存在较大瓶颈，未来针状焦市场主要影响因素在于原料

和需求情况。 

 进出口方面：2023 年 10 月油系针状焦进口 0.77 万吨，较上月增加 0.58

万吨，增幅为 305.26%。2023年 1-10月油系针状焦累计进口量为 6.26万吨，较

去年同期减少 2.73万吨，降幅为 30.37%。 

图 7：2022-2023年油系针状焦进口数据对比图（单位：美元/吨） 

 

2023 年 10 月煤系针状焦进口 0.44 万吨，较上月减少 0.17 万吨，降幅为 27.87%。2023

年 1-10 月煤系针状焦累计进口量为 6.22 万吨，较去年同期减少 0.1 万吨，降幅为 1.58%。 

10 月针状焦进口总量显著增加，增幅为 51.25%，主要因为国内生产负荷下降，跌幅达

15.57%。 

4.3  2024 年针状焦市场预测 

成本利润方面：近期国际原油价格震荡下行，低硫油浆价格约在 3900-4500 

元/吨，价格整体走弱，油系针状焦成本面支撑一般；煤沥青市场同样弱势下行，
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但煤系生产厂家较少，多出售前期库存，因此成本面对市场影响较小。截至 12

月 15 日中国针状焦成本约 7989 元/吨，利润约 93 元/吨。 

生产供应方面：预计 2024 月中国针状焦市场开工将小幅增加，新建装置方

面油系山东某厂预计 12 月初出产品，同时生产企业暂无停产减产计划，因此预

计 12 月针状焦产量小幅增加 0.5-0.8 万吨。 

需求方面：今年年底终端新能源车企以去库操作为主，数码消费市场交投也

进入淡季，供需矛盾凸显，负极材料价格小幅下行，对于针状焦采购，负极材料

厂家多按需为主，避免库存堆积，因此 12 月负极材料订单量小幅下行；石墨电

极维持供需两弱，主流大厂采购多以刚需为主，12 月初河北地区部分企业因环

保限产减产，但对针状焦市场影响不大。 

后市预测：综合上下游客户反馈，5%从业者看好后市，认为针状焦生产成

本承压，价格方面仍有上行空间，石墨电极方面存利好因素，后市仍有刚需支撑。

30%从业者持观望心态，认为针状焦价格已接近成本线，下行空间有限，短期内

持稳为主。另外 65%从业者存看空心态，认为下游企业仍有一定的原料库存可以

消化，节前多数企业控制库存为主，新单较少，随着部分企业库存的升高，为寻

求积极出货市场价格会有小幅下调的可能。预计 2024 年初针状焦市场价格区间：

熟焦 6000-9000 元/吨，生焦 4500-5500 元/吨。  
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