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2023年国内钢坯价格呈现前高中低尾震扬的走势，成交总体表现低于年初预

期。上半年价格波动幅度较为明显，年初在乐观心态及需求恢复来动下，价格涨

到年度高点，之后随着国际利空因素出现，同时国内需求增速减缓、预期减弱，

价格进入下行通道，5月底 6月初价格降至年内最低点位；而下半年行情在现实

与预期、库存与产量、原料与成品相互博弈中窄幅调整运行，需求表现一般偏弱。

另外本年度厂商心态心态从年初的乐观，转为年中的谨慎乐观，再到三季度的谨

慎悲观，然后进入四季度的谨慎偏乐观。另外 2023年钢坯进出口发生一定改变，

由之前的进大于出，转为进小于出的局面。 

1. 2023 年钢坯价格回顾 

2023年国内钢坯市场呈现前高中低尾震扬的走势，成交总体表现低于年初

预期。具体来看，一季度疫情及北方取暖季任务影响远低于去年，钢企生产及终

端开工积极性预期较强，在此局面带动，春节前后贸易投机及下游补货行为较为

活跃，钢坯社库大幅增加，此阶段钢坯市价也呈现高位震荡有涨的走势。虽节后

归来后，迎来一波回落调整行情，但随着终端需求释放及两会前后宏观利好消息

带动，期现同震上行。随着 3月中下旬欧美银行暴雷事件发生，整体资金避险情

绪增加，国内期货市场多破位下行，叠加此阶段终端需求预期落空，同时原料坍

塌带来的负反馈行情出现，自 3月下旬开始，国内钢坯市场呈现逆市下行走势，

此局面一直持续到 5月份。进入 6月份后，随着部分主流省市平控、空气质量管

控等环保消息增加，同时国内经济刺激政策陆续发力，带动情绪好转，同时钢坯

自身供需关系略有改善，在整体库存水平偏低、压力较小的背景下，整体呈现易

涨难跌之势。进入三季度，市场波动趋于平和，虽然此阶段的社库水平处于年内

洼地，同时部分省市粗钢平控消息陆续放出，但实际执行不及预期，加之部分主

流城市尚未发布粗钢压减政策，因此情绪相对走弱，同时整体需求环境未见改善，

整体操作较为谨慎，成交表现偏弱。10月初市场延续弱势调整之势，且随着需

求及预期落空，跌幅略显加深。当然价格不断走低后，钢企亏损额度已达本年度

最高值，底部抗跌性也随之增加。下半月，随着一万亿国债等一系列利好消息释

放，市场情绪及资金面得到明显改善，大宗商品期货市场逐步止跌持红走高运行，

带动市价反弹上行。 
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图 1 唐山钢坯价格走势图 

2. 产量统计 

据统计，截至目前 1-9月全国粗钢产量 79760.5万吨，同比增加 2.44%，生

铁产量为 67515.8万吨，同比增加 2.9%，钢材产量为 102887.3万吨，同比增加

2.3%。本年度疫情、环保限产影响降至最低，加之上半年度，钢企自身盈利空间

略可，整体生产饱和度明显高于去年。而下半年部分省市执行粗钢压减，加之钢

企亏损额度增加，同时北方部分省市环保压力增加，导致钢企高炉检修减产局面

显现，市场铁水产量随之下移，但与去年同期相比仍高。 

 

图 2 2018年-2023年粗钢产量对比图 
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3. 钢坯成本利润 
本年度钢企钢坯利润呈现不规则的倒“V”走势。上半年钢企钢坯利润水平

逐步扭亏为盈，尤其是进入二季度后，成本坍塌，负反馈行情显现，钢企逐步进

入盈利状态，当然整体盈利空间相对有限。具体来看，一季度亏损区间为 0-137

元/吨，而 4月份全月处于亏损状态，平均亏 100-200元/吨，5-6月份钢企逐步

扭亏为盈，多数时间盈利幅度维持在 100-200 元/吨区间。而进入三季度后，因

钢企铁水产量维持高位，焦炭、矿石等原料价格持续维持高位坚挺走势，而钢坯

则长时间在低位窄幅震荡徘徊，此局面使得钢企逐步由盈转亏，具体来看，7-8

月份处于盈利水平，而 9-10 月份亏损幅度达到 200-300 元/吨。当然 10 月底、

11 月初，由于钢坯价格不断回升，叠加焦炭首轮降价落地，钢企亏损局面得到

明显缓解，据悉钢企亏损幅度缩窄至 0-50 元/吨，部分钢企甚至转亏为盈。

 

图 3 钢坯成本图走势图 

4. 高炉生产情况 

截止 11月底，全国 201家生产企业中有 67家钢厂共计 100座高炉停产，其

中在检修有 64家 97座(上周为 63家 94座)，100座停产高炉总容积为 98560立

方米，较上周增加 2320立方米，按容积计算主要钢铁企业高炉开工率为 77.89%，

较上周下降 0.22%。 
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截止 11月底，唐山 89座高炉中有 14座检修（包括长期停产未拆除及尚未

置换完成的高炉），检修高炉容积合计 11170m3；周影响产量约 24.47万吨，周

度产能利用率为 90.56%，较上周环比增 1.94个百分点，较上月同期增 1.51个

百分点。新增丰南一座高炉复产。近期宏观政策带动，黑色系期货震荡上行，钢

企利润修复，短期暂无新增高炉检修计划。

 

图 3 唐山长流程钢厂产能利用率 

5. 全国钢坯投放量 

2023年 1-10月全国累计外销钢坯约 2524.885万吨较去年同期增加 28.03%。

主要原因为：因基建、房产低迷，建筑钢材钢厂铁水流向钢坯，叠加产能置换钢

厂新投产以外销钢坯为主。从全国钢坯供应分区域看，华北地区供应占比

60.66%，仍为全国之最，其次华东、华南、东北、华中、西南、西北，占比分别

为：21.77%、6.99%、4.89%、4.18%、1.51%、0%。 

2023年 1-10月唐山钢坯投放量日均为 4.77万吨，同比去年增加 41.12%。

进入 2023年以后，疫情及环保影响甚微，叠加钢坯产品消费能力相对好于其他

品种，同时新投产钢企高炉暂已出售钢坯为主，因此使得钢坯投放量基数较去年

同期明显提升。而需求方面，下游对钢坯日均需求量为 4.91万吨，较去年同期

水平增加 3.59%，虽需求略有好于去年同期水平，但考虑到目前下游轧钢企业生

存空间越来越窄，同时工角槽需求相对去年同期增量有限，叠加部分时间时轧钢

企业盈利空间相对有限，生产多数时间未能处于满负荷状，故需求增量有限。 
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图 4 全国钢坯投放总量变化（单位：万吨） 

6. 钢坯库存 

年初随着疫情放开，市场强预期心态逐步增加，春节前后贸易投机及下游补

货行为较为活跃，社库增幅较快，截止 2月 16日唐山仓储及港口总库存为 148.45

万吨达到本年度高点，且创近五年最高值。随后随着下游及终端陆续开工，库存

逐步进入消库阶段，虽然 4-5月份因钢价弱势下行，库存出现增库局面。但进入

6月份后，尤其时上半月随着钢价上行、供降需增局面显现，去库速度明显加快，

上半年年度库存最低值出现在此时（6月 15日 54.06万吨，较高值减少 63.58%）。

三季度因钢坯自身投放增量，进口资源及商家正套交易增加，同时时而出现下游

轧钢企业环保减产检修，使得库存多数时间呈现增势。进入十月份后此垒库速度

逐步加快，且下游消化速度缩减，因此在此阶段社库已突破百万大关，截止 11

月 9 日唐山地区仓储及港口库存已达到为 126.54 万吨（此数值暂为下半年最高

值）。 

而本年度下游轧钢企业厂内库存水平相对略高于去年同期水平，其中 2023

年厂内钢坯库存均值为 42.74万吨，较去年同期水平略高 1.79%；2023年厂内成

品库存均值为 67.23万吨，较去年同期水平略降 5.11%。
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图 5 钢坯库存走势图 

7. 钢坯进出口 

7.1 钢坯进口 

据海关总署数据统计，2023年 9月，我国钢坯进口总计 31.21万吨，月环

比增加 0.91%，较去年同期减少 53.74%。今年 1-9月，中国钢坯进口总量 197.88

万吨，年同比减少 64.04%，连续两年缩量。本年度钢坯进口量继续缩窄，尤其

时方坯资源，主因在于：一、国内价格多数时间低于国际价格；二、国内房地产

消费不佳，对螺纹等长材需求减少，导致本年度螺纹产量相对不高，压缩部分需

求；三、国内部分城市钢坯投放量较去年略有增加。
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图 6 钢坯进口情况 

7.2 钢坯出口 

据海关总署数据统计，2023年 9月，我国钢坯出口总计 28.03万吨，月环

比增加 8.02%，与去年同期相比增 908.27%。今年 1-9月，中国钢坯出口总量

247.87万吨，与去年同期相比增 170.41%。本年度由于国际经济形势处于恢复趋

势，加之国内价格低于国际水平，在国内钢坯投放较多的背景下，部分厂商积极

寻求出口机会，故二、三季度国内钢坯出口量较全年显著攀升。

 

图 7 钢坯出口情况 
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8. 2024 年钢坯市场展望 

2023 年全年经济增长预期目标是 GDP 增长 5%左右，虽支撑钢材消费仍将保

持高位，但国际通胀压力尚存，同时欧美银行暴雷事件极大影响了全球大宗商品

价格；同时本年度中国经济处于筑底阶段，房地产市场持续探底，虽年内出台一

揽子刺激政策，但影响有限，对钢材实际需求有限，而基建投资成为本年度稳增

长的主要抓手，在此支撑下，板卷、H型钢类钢材需求有所增加，故在此局面下，

本年度中国粗钢消费能力较去年同期减少，预估在 9.48亿吨左右。而对于 2024

年，从国际货币基金组织 IMF发布最新消息，今明两年中国经济增长预期分别上

调至 5.4%和 4.6%，国际组织对于中国经济依旧看好。另外从目前形势来看，中

国经济持续恢复向好，内生动力持续增强，发展质量稳步提升，经济运行积极因

素不断累积，预计 2024 年经济形势或进一步改善，同时随着房地产行业底部形

成，叠加居民消费能力提升，后续或望改善，届时钢材需求或有望抬升。 

随着影响市场走势因素越来越多，加之整体利润水平偏下，为满足变化多端

的市场，一些钢厂继续延长及丰富自身的产品。另外虽然各家钢厂环保设备及技

术日趋完善，且国内空气质量逐步改善，考虑到碳中和、碳达峰等政策依旧在延

续，因此后期粗钢产能仍存压减预期。故国内可投放钢坯资源的厂商或进一步减

少，导致投放量缩窄。当然因钢坯自身流通快且需求大，因此不排除成品出货及

利润不佳时，钢企调整产品结构，增放钢坯。故预计 2024年钢坯投放量或较 2024

年缩窄。 

2024 年上半年整体走势不太乐观，主因在房地产等行业短期难以恢复，市

场消费能力不佳，因此需求难见太大好转。加之目前市场库存处于高位，后期压

力也将持续。另外目前钢坯自身供给仍处于高位，后期若无环保及主动停产等原

因影响，高供给局面仍持续。而后期随着居民储蓄增加，消费能力或相应提升，

在通胀缓解，同时需求适当改善下，钢材环境或有所改善。而此时库存压力也较

小。同时考虑到一些政策或集中释放，因此预计下半年要好于上半年。综上，预

计 2024 年钢坯市场呈现震荡走高的行情，低点出现在上半年，高点或出现在年

中或者三季度末四季度初，且高点或低于 2023年。 
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